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Sektor drobnej przedgdiiorczcci jest wanym elementem Kkalej gospodarki
rynkowej; powstajce firmy zapewniaj bowiem kreowanie nowych miejsc pracy
redukujc zarazem poziom bezrobocia.

W ostatnich latach zauwa sk coraz silniejszy nacisk na propagowanie
przedsghiorczdici oraz jej wspieranie w efych formach.

Celem niniejszego artykutu jest wskazanie w jakisgo fundusze pyczkowe
i doreczeniowemoga przyczynt sie do wsparcia tego sektora gospodarki.

1. WPROWADZENIE

Mikro, mafte i srednie przedsbiorstwa (MMSP), @& waznym elementem Kalej
rozwinietej gospodarki rynkowej, sta sk jej znaczaca sita napdowa. Powstajce firmy
sektora MMBP zapewniaj kreowanie nowych miejsc pracy, redulaijzarazem poziom
bezrobocia. Poprzez inicjowanie powstania i rozwogwych dziedzin produkcji oraz
nowych rodzajéw ustug przyczynigjsic rowniez - w aktywny sposéb - do zmian
w strukturze gospodarczej kraju.

Podobnie jak w krajach wysoko rozwithych - a take w Polsce - sektor drobnej
przedsgbiorczaci zaczyna odgrywaistotry role w kreowaniu proceséw prowagz/ch
do wzrostu zasobrdoi spoteczéstwa. Dlatego istotn kwesth staje st zbudowanie
odpowiedniego systemu promocji oraz wsparcia sekigkro-, matego sredniego biznesu.

Stworzenie odpowiednich warunkéw do jego rozwojajedse istotnym czynnikiem
w rozwiazaniu licznych problemoéw oraz napispotecznych wysgpujacych w polskiej
gospodarce. Chodzi tu przede wszystkim o (ze adzglna liczne restrukturyzacje
przeprowadzane w poszczegoélnych dziatach naszgpodaski oraz obecn sytuacje
demograficza Polski) problem bezrobocia, obejmcy coraz cgzsciej ludzi mtodych
i wyksztatconych. Aby jednak przedbiorczai¢ i zwiazany z ni rozwoj sektora mikro-,
matych isrednich przedgbiorstw mégt odegra przypisywam mu rok, konieczna jest
aktywna polityka jego wsparcia. Ma onacléze znaczenie dzisiaj znina pocatku
transformacji naszej gospodarki, kiedy dlugo ttumaio przedsgbiorczagi¢ oraz
powszechne braki na rynku byly bezpminim bodcem, skianiajcym do zaktadania
whasnych przedsbiorstw. Dzisiaj warunki te zmienity &i W wielu segmentach rynku
mamy do czynienia z intensywikonkurency zaréwno ze strony podmiotow krajowych,
jak i zagranicznych. Poza tym koszty weé@ na rynek g dzisiaj o wiele wiksze nk na
pocatku lat 90. ubiegtego wieku. Dlategaztaiezwykle istoth kwesth, jaka stoi przed
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wszelkimi organizacjami dziakgymi na rzecz MNSP, jest wparcie finansowe mag na
celu popraw konkurencyjnéci polskich przedsbiorstw.
Celem niniejszego artykutu jest ukazanie, w jakbsgib fundusze pyczkowe
i poreczeniowe mog przyczynt sie do wsparcia mikro-, matychsrednich przedsbiorstw,
aby ten tak wany dla gospodarki gstwa sektor mogt sprawnie funkcjonawaozwijac sie.
Szczegdlna uwaga zostala §pixcona analizie i ocenie funduszy wspigcgch
drobry przedstbiorcza¢ ze wskazaniem, czy poszczegolne fundusze ciesig
zainteresowaniem ze strony polskich MR} a take czysrodki finansowe — pozyskiwane
w ramach funduszy-asv petni zagospodarowane.

2. FUNDUSZE PQZYCZKOWE

2.1. Zalazenia

Rozwéj sytemu pa@czeniowo—payczkowego w Polsce jest gidwnym celem
programu rzdowego ,Kapitat dla przedsbiorczych”. Program ten zaklada budpw
zintegrowanego, efektywnego systemu regionalnyldkalnych instytucji finansowych,
dzigki ktorym mikro, mate iSrednie przedsgbiorstwa kda mialy tatwiejszy dosip do
kapitatu.

Wedlug stanu na 30 czerwca 2007 r. w Polsce funkej@to 70 instytucji
prowadacych 76 funduszy pgczkowych?! ktére przybieraj rézne formy prawne: spétek
akcyjnych, spétek z ograniczprodpowiedzialnécia, a take fundacji i stowarzysze
Adresatami pgyczek @ osoby bezrobotne, zamierzeg¢ rozpocaé dziatalng¢
gospodarcg, oraz sektor drobnej przeesiorczaici. W przypadku tych ostatnich
przeznaczeniem pyczek jest cgsto tworzenie nowych miejsc praty.

Wszystkie wspomniane instytucje maga zadanie oferowafirmom nasgpujace
formy wsparcia®

. poreczenie kredytdw i poyczek dla mikro-, matych $rednich przedgbiorstw

oraz osob podejmagych dziatalné¢ gospodarcz, w tym dla absolwentow,

. pozyczki dla matych przeddbiorstw, w tym na utworzenie nowych miejsc

pracy, oraz poyczki dla oséb podejmagych dziatalné¢ gospodarcg w tym
dla absolwentow.

Przy tworzeniu nowych funduszy morzeniowych istotne zadanie powierza si
wiladzom lokalnym/regionalnym — onexda zgtaszd inicjatywe utworzenia funduszu
oraz wspoffinansowazaréwno kapitat, jak i koszty utrzymania fundus¥Vi.tworzeniu
systemu funduszy pgczkowych wiodca role pelni Polska Agencja Rozwoju
Przedsibiorczaici. Odpowiada ona za eal organizag sytemu, uruchomienie
i prowadzenie systemu monitorowania, funkcjonowdneyniki dziatalngci instytuciji
pozyczkowych w skali krajd.

Do zada lokalnych funduszy pgrczkowych naley:®

! Fundusze ptyczkowe w Polsce wspiegap mikro-, mate rednie przedsgbiorstwa ( wedtug stanu na diie
30 czerwca 2007 r.Rolskie Stowarzyszenie Funduszyzfkzrkowych, Raport nr 8/2007, Szczecin 2007, s.6.

2 A. Kalisz, A. Tarnawa Rrogramy wsparcia dla malych drednich przedsbiorstw, , Euro Info Centra
Warszawa 2004, s. 100.

® Tamve, s. 100.
4 Fundusze piyczkowe( www.parp.gov.pl- stan na dzie10.01.2008.).
® A. Kalisz, A. Tarnaw#rogramy wsparcia., op. .cit., s.101.
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e bezpdrednia obstuga klientow z obszaru dziatania funduszgtéwnie
mikroprzedsibiorstw i przedsbiorstw matych oraz os6b podejmaych
dziatalng¢ gospodarcy,

e pozyskiwanie klientéw, ktérych potrzeby kapitatowezekraczaj mazliwosci
finansowe funduszu lokalnego, celem ich skierowaloidunduszu regionalnego,

» wspotpraca z funduszem regionalnym.

Fundusze poyczkowe stanowi alternatyw dla przedsibiorcow w zakresie
pozyskiwania finansowania zewtrenego. Udzielaj pozyczek, ktére przeznaczone s
przede wszystkim dla mikro- i matych przegdtsorcOw oraz oséb rozpoczymaych
dziatalng¢ gospodarcz mapcych trudndéci w zdobyciu finansowania komercyjnego
(np. kredytu bankowego) z powodu braku wymaganyelezpiecze czy historii
kredytowej. Fundusze pgczkowe udzielaj pozyczek przeznaczonych na cele zzéane
z podgciem, prowadzeniem i rozwojem dziatafsbgospodarczej, ralzy innymi na®

. finansowanie inwestycji,

. wdrazanie nowych rozwizan technicznych lub technologicznych,

. zakup maszyn i ugzlzen,

. rozbudow, adaptagj lub modernizag obiektéw produkcyjnych, handlowych

i ustugowych,

. zakup materiatdbw i surowcéw nieginych do realizacji zalwnego

przedsgwziecia gospodarczego.

Udzielane peyczki skierowane & do mikro-, matych isrednich przedsbiorcow
prowadacych dziatalné¢ gospodarcz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
znajdujcym st we wczesnej fazie rozwoju lub w fazie ekspamsity czyn:

. udzielane pgyczki sy oprocentowane nie 1@, niz wedtug stopy referencyjnej,

okreslonej przez Komigj Europejsk, opublikowanej w Dzienniku Ugzlowym
Unii Europejskiej, obowizujacej w dniu zawarcia umowy 0 udzieleniu
pozyczki,

. pozyczki s udzielane po przeprowadzeniu analizy ryzyka icspiacenia i po

ustanowieniu nale/tego zabezpieczenia spiaty,

. maksymalna wysokg pozyczki wynosi 120 000 ziotych;

. pozyczki nie @ udzielane przeddbiorcom kdacym w trudnej sytuacii,

w rozumieniu przepiséw Wytycznych Wspolnoty dotyozch pomocy péstwa
w celu ratowania i restrukturyzacji zagomych przedsbiorstw.

Jednym z wazniejszych funduszy pgczkowych w Polsce jesFundusz MIKRO
zalazony w 1994 roku przez Polsko-Ameryiski Fundusz Przedgiorczasci w celu
promocji rozwoju mikro-, matych isrednich przedsbiorcow. Jest wiogtym
przeds¢wzigciem w zakresie mikrofinansowania w Polsce i negazym w Europie
Srodkowej®

® Fundusze ptyczkowe( www.parp.gov.pl - stan na d#i€0.01.2008.).
" Tanve.
8 Fundusz Mikro ( www.funduszmikro.pl- stan na dzie10.01.2008 r.).
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2.2. Fundusz MIKRO

Celem Funduszu jest wspieranie rozwoju mikroprzdisiczgei poprzez
udostpnianie kapitatlu w formie pryczek wiagcicielom matych firm. Przeddbiorcy —
Klienci Funduszu Mikro obstugiwaniasprzez doradcow klienta w 37 oddziatach
znajdujcych sk na terenie catego kraju.

Oferta Funduszu Mikro jest skierowanado:

« wiascicieli najmniejszych firm dziatagych w miastach,

e 0s6b majcych zamiar rozpoaZ dziatalng¢ na wlasny rachunek,

e 0s6b prowadgzcych dziatalné¢ pozarolnicz na terenach wiejskich,

e stowarzyszé utworzonych w celu realizacji niewielkich inwegfyenajacych na

celu ufatwieniezycia lokalnym spoteczrigiom,

» wilascicieli gospodarstw agroturystycznych, zrzeszonych lokalnych

Stowarzyszeniach Agroturystyki.

Pazyczka mae by¢ przeznaczona na:

e dziatania zmierzage do zwkszenia obrotu, mate inwestycje (maszyny,

urzadzenia, wypos#enie, lokal ),

e naremont lokalu, maszyny czy samochodu,

e lub na kady inny rozadny cel, ktérego realizacja spowoduje rozwoj matej

firmy.

Pazyczka ma pomdéc osobom, ktére dopiero zamiarzapdpé¢ dziatalng¢
gospodarcz na wilasny rachunek, ktére majazjkonkretny pomyst, zaangawany
whasny kapitat i potrzebajdofinansowaniazeby firma wystartowata. Z ggczki mogy
korzysta takze stowarzyszenia, powotane w celu realizacji inwgsmogacych ufatwi
zycie lokalnym spofeczrigiom (budowa parkingbéw, drogi, sieci wodggdwych,
kanalizacyjnych, hal targowych, zakup autobusu @ewazenia dzieci do szkoty, itp.).
Fundusz Mikro, udzielaf pazyczek®?

e« nie wymaga materialnych zabezpietzevystarca poreczenia trzech oso6b

fizycznych i weksel wlasny pyczkobiorcy,

e ograniczyt formalnéci do minimum, formularz wniosku o pyczke to jedna

kartka papieru,

e nie wymaga zéwiadcze — opiera s na édwiadczeniach,

e nie wymaga tworzenia biznesplanu, rozmawia o cejdlatkéw, na ktére ma

udzieli¢ pozyczki,

« obniza stog procentow przy kolejnych payczkach dla statych klientow.

Wedlug stanu na dzie31 grudnia 2007 r. Fundusz Mikro wykazat sastpujacymi
wynikami:*

- liczba udzielonych pryczek 106 991

- liczba klientéw 49 121

9 Fundusz Mikro partnerem Twojej firngywww.funduszmikro.pl- stan na dzie10.01.2008 r.).

10 Finansowanie rozwoju matych¥iednich przedgbiorstw, Ministerstwo Gospodarki, Departament Rzemiosta,
Maltych i Srednich Przedsbiorstw, Polska Fundacja Promocji i Rozwoju Matydrednich Przedsbiorstw,
Warszawa, wrzeste- listopad 2000, s. 91-92.

" Kto maee wnioskowao payczle, (www.funduszmikro.pt stan na dzie10.01.2008 r.).
2 Finansowanie rozwoju malych..op. cit., s. 91-92.
3 Fundusz Mikro- aktualne wynikivww.funduszmikro.pt stan na dzie10.01.2008 r.).
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- liczba firm 15 872
- kwota wyptaconych pyczek (PLN ) 831 257 813
Srodki pienkzne pozyskiwane w ramach przyznanychywzek byly przeznaczane

na*

- przedsiwzigcia inwestycyjne ( 63 % ),

- nabycigrodkow obrotowych (37 % ).

Rys. 1

Cel poiyczki

O Erodki
abrotovae
%

Biraestyde
E3%

Zrodio: Fundusz Mikro- aktualne wynikivww.funduszmikro.pk stan na dzie10.01.2008 r.).

Nalezy zaznacz§, ze Fundusz Mikro wypracowat dogadnforme wspétpracy
z klientami, ktéra oparta jest na zasadzie partwarsoraz wzajemnym zaufaniu, co
zdecydowanie przyczynia ¢siefektywniejszego korzystania zZgodkoéw finansowych
oferowanych przeztjednostk.

3. FUNDUSZ PORECZEN KREDYTOWYCH

Fundusze paeczer kredytowych, g instytucjami o charakterze non profit. Gtéwnym
zadaniem funduszy jest ulatwienie przedgrcom oraz osobom rozpoczyaaym
dziatalng¢ gospodarcz dostpu do zewntrznego finansowania w postaci kredytow
bankowych oraz pgczek na prowadzenie dziatakwd gospodarczej. Fundusze pczap
zobowhzania finansowe przedsiorcom, ktdrzy posiadaj zdolnagé kredytows, nie
posiadaj natomiast wymaganych przez instytufinansujica zabezpiecze™

Porczenie udzielane przedbiorcy stanowi od 50% do 80% kwoty kredytuZgozki.

W niektérych przypadkach maksymalna waétporgczenia jest ograniczona kwotowo.
W zaleznosci od funduszu, peczeniem mog by¢ objete kredyty lub payczki
przeznaczone rgilzy innymi na'®

e rozpoczcie lub rozszerzenie dziatalim,

< finansowanie inwestycji,

« finansowanie dziatalrioi gospodarczej,

1 Tamve.
® Fundusze i paczenia (www.parp.gov.pl stan na dzie10.01.2008 r. ).
16 Tamze.
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e wdrazanie nowych rozwizan technicznych lub technologicznych,

* tworzenie nowych miejsc pracy, itp.

Porczenia sptaty kredytéw lub pyczek przeznaczoneasdla mikro-, matych
i srednich przedsbiorstw posiadacych siedzik na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, przy czynt’

e udzielane pagczenia dotycz kredytdéw lub payczek oprocentowanych niezej,
niz wedlug stopy referencyjnej, okitenej przez Komisj Europejsk,
opublikowanej w Dzienniku Uedowym Unii Europejskiej,

e poreczania § udzielane po przeprowadzeniu analizy ryzyka nexsghia
zachganedo przez przedbiorcg zobowizania,

e poreczenia § udzielane za wynagrodzeniem uwggliajcym ryzyko
niesptacenia zagfjjlanego przez przedbiorcg zobowhzania, koszty
administracyjne oraz zwrot na kapitale,

* poreczenia g udzielane w wysol&i nie przekraczapej 80% zobowizania,
ktorego dotyca,

e poreczenia nie $ udzielane przedsbiorcom kedacym w trudnej sytuacii,
w rozumieniu przepisow Wytycznych Wspélnoty, dotmzrh pomocy péstwa
w celu ratowania i restrukturyzacji zagomych przedsbiorstw.

Fundusze paczen kredytowych powstaly po to, by usinprzeszkod ktéra tworzy
brak zabezpiecte sptaty kredytu, w dogpie do kredytu. Pierwsze fundusze
poreczeniowe powstaty w Polsce w 1994 roku. Obecnigesyspoeczen kredytowych
tworzy sie instytuciji, w sktad ktérych wchodz®

e Krajowy Fundusz Peczenr Kredytowych Banku Gospodarstwa Krajowego,

« Regionalne i lokalne fundusze gozer kredytowych.

KFPK porcza sptat kredytow bankowych zagjnictych na cele inwestycyjne lub
zakup surowcow i materiatow do produkcji. Baaone kredyty nie magpochodz
z innych instytucji finansowych aibanki, czyli np. z funduszy i agencji. Nie ©wniez
poreczane kredyty kupiecki®.

Prowizja z tytutu udzielonego pgozenia jest pobierana jednorazowo w wysckod
1% do 2 % pagczonej kwoty, w zalnosci od okresu paiczenia. Zabezpieczeniem
poreczenia jest wekseéh blancokredytobiorcy wraz z deklaracjvekslowg.?

4. ANALIZA | OCENA FUNDUSZY PO ZYCZKOWYCH | POR ECZENIOWYCH

Fundusze paczeniowe i payczkowe g istotnym instrumentem wsparcia MR
z bardzo wielu przyczyn; do wybranych z nich naté
. utatwiaja dostp do kredytow i payczek przedsbiorcom, dla ktérych gtown
przeszkod w ich uzyskaniu gniewystarczajce wlasne zabezpieczenia,
. stosunkowo niskie koszty pgrzenia udzielanego przez fundusz,

" Jak i skd pozyska pienizdze dla matych irednich przedsbiorstw, pod red. W. Poptawskiego, \&&za
Szkota Humanistyczno — Ekonomiczna we Wioctawkuotdwek 2003, s.39.

8 Tamve, s. 39.

19 Krajowy Fundusz Perze: Kredytowych (www.bgk.com.pl
2 Tamze.

2 Jak i skd pozyskapienigdze..,op. cit., s. 40.
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. uzyskanie pagczenia zweksza wiarygodn& kredytows, a tym samym obna
ryzyko, ktére determinuje wysokdoprocentowania kredytu,

. proste procedury i krotki czas rozpatrywania wnésk a dzéki temu
mozliwos¢ skrécenia procedur uzyskania kredytu czyygaki.

4.1. Analiza i ocena funduszy poyczkowych

Od pocatku swojej dziatalnéci do dnia 30. 06. 2007 r. funduszezpczkowe
udzielity 140,0 tys. poyczek o 4cznej wartéci 2.174,0 min zi. Obserwuje ¢si
systematyczny wzrost udzielonych zpozek zaréwno pod wzgdem ilaiciowym jak
i wartasciowym. Na koniec analizowanego okresu kapitatygpakowy- w poréwnaniu do
stanu na dzie31.12.2006 r. - wzrdst o 53,5 min zt (o 7,5%)zba payczek o 10,9 tys.
(08,3%), aich warké 0 205,9 min z} (0 10,5 %Y.

Tabela 1. Kapitat pgyczkowy, liczba i warté pazyczek oraz ich dynamika (wedtug stanu na fizie
30.06.2007 r.)

Jedn. Od poczatiu Przyrost/spadek
miary dzialalnosci do:

w I pélroc 01.07.2006 -
Wryszezegolnienie w 2006 1. § 15:_.3 = 30.06.2007
31.12.2006 | 30.06.2007 - -

je.du. o je_clu. o je.d.n. 5
miary miary miary
Kapital pozyezkowy mln zt T14.1 767.6 1359 | 279 | 335 73 1368 217
Liczba udzielonych tys. 1311 1420 | 189|168 | 100 83| 205 169

pozyczek sztuk

Wartod¢ ndzielonych

pozyczek mln zt 1968.0 21740 35361 | 22,1 | 2059 10,3 | 3926 | 220

Przecietna wartosc
pozvezki

tys. zt 15.0 153 06 | 43 03[ 2.0 0.6 14

Zrodlo:  Fundusze ptyczkowe w Polsce wspiegap mikro-, mate isrednie przedsbiorstwa
(wedlug stanu na dazie 30 czerwca 2007 r.)Polskie Stowarzyszenie Funduszy
Pazyczkowych, Raport nr 8/2007, Szczecin 2007, s.7.

W analizowanym okresie zauwa St najwigkszy przyrost wart@i udzielonych
pozyczek (0 22,0 %) i wynidst on - za okres od 012006 r. do 30.06.2007 r.- 392,6 min
zt. Cze¢ tych payczek zostala udzielona przez funduszerypokowe realizujce
projekty w ramachSektorowego Programu Operacyjnego Wzrésmkurencyjngci
Przedsgbiorstw. Fundusze te tylko w 2006 roku udzielity 3 647zyazek o wartéci
186 634 tys. zt ( przeginej wartdci 51,2 tys. zt ¥3

W tabeli 2 zaprezentowano strukfurdzielanych payczek od pocgtku dziatalndci
funduszy do 30.07.2007 roku, w tym w | pétroczu 200 ze wzgidu na zrodto

22 Fundusze ptyczkowe w Polsce wspiegap mikro-, male frednie przedsbiorstwa..., op. cit., s.7.

2 Fundusze ptyczkowe w Polsce wspiegap mikro-, mate irednie przedsbiorstwa ( wedtug stanu na diie
31 grudnia 2006 r.)Polskie Stowarzyszenie Funduszy:ygzkowych, Raport nr 7/2007, Szczecin 2007, s.28.
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finansowania, przeznaczenie zyozek, sektor dziatania przedsiorcy, wielkdci
udzielonej payczki oraz liczls zatrudnionych u pgyczkobiorcy.

Tabela 2. Struktura pgczek ze wzgldu na liczly i wartai¢ udzielanych payczek narastago do
30.06.2007 r. oraz w | pétroczu 2007 r.

Wryszezegolnienie Narastajaco do 30.06.2007 r. W I pélroczu 2007 r.
Liczba | Wartosc Liczba | Wartosc
Struktura pozyczek wg Zrodla finansowania
Razem 100,0% 100.0% 100.0% 100.0%
a) pozyezki w ramach SPO WEP 3,3% 16,8% 18.6% 50,6%
b) pogyezki pozastale 94,7% §3,2% 81,4% 49 4%
Struktura pozyczek wg przeznaczenia
Razem 100,0% 100.0% 100.0% 100.0%
a) na cele obrotowe 30,0% 24, 5% 30,7% 27.3%
b) na cele inwestyeyine 65,600 66,200 63,3% 58,8%
c) na cele obrotowo-tnwestyeyjne 4.4% 9.3% 6,0% 13.0%
Struktura pozyezek wg sektora dzialania pozyczkobiorey
Razem 100,0% 100.0% 100.0% 100.0%
a) produlcia 12.1% 19.0% 10,7% 19.9%
1) handel 49, 4% 39,2% 44,8% 34,3%
o) uslugi (w tym transport) 37,5% 35,4% 43,5% 42,2%
d) budownictwo 0.3% 1.4% 0.6% 2.2%
) rolnictwo 0,3% 1,0% 0.1% 0,7%
f) inne 0.4% 4.0% 0.2% 0.6%
Struktura pozyczek wg wartosci udzielonej pozyezki
Razem 100,0% 100.0% 100.0% 100.0%
a) do 10 tys. zl 69,5% 19,7% 58,004 17.4%
b) pow. 10 do 30 tys. zl 12,9% 27,3% 17,5% 23,0%
c) pow. 30 do 30 tys. zi 3.6% 11.1% 4.4% 10.2%
d) pow. 50 do 120 tys. zi 34% 21.9% 8.8% 45,5%
g) pow. 120 do 300 0.4% 3.6% 0,3% 2.9%
f) pow. 300 tys. zl 0.1% 4.5% 0.0% 1.0%
Struktura pozyczek wg liczby zatrudnionyeh u pozycezkobiorey

Razem 100,0% 100.0% 100.0% 100.0%
a) do 9 oséb 96,3% 84,1% 94,00 82,2%
b) od 10 do 49 osab 3.5% 13.6% 4.9% 16.4%
c) od 50 do 249 osdb 0.2% 2.2% 0.2% 1.4%
d) 250 1 wigcej 0sob 0,0% 0.1% - -

Zrodio: Fundusze pityczkowe w Polsce wspiegag mikro-, mate isrednie przedsbiorstwa
(wedtug stanu na dzie 30 czerwca 2007 ). Polskie Stowarzyszenie Funduszy
Pazyczkowych, Raport nr 8/2007, Szczecin 2007, s.30.

Wsérdd payczek udzielanych od pogtku dziatalndci do 30.06. 2007 r. oraz
w | potroczu 2007 r. dominowaly pgczki:
. przeznaczone na cele inwestycyjne — stanowity oketoo dwéch trzecich
wszystkich payczek zaréwno w ggiu ilosciowym, jak i wartgciowym,
. udzielone przedsbiorcom zajmujcym sk dziatalngcia handlowy i ustugova
(w tym transport),
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. 0 kwocie do 10 tys. zt , ale éloszybko wzrastat udziat pgczek o wartéci
50 — 120 tys. zt (na dzie30.06.2007 r. stanowity one ponad 45,5 #ézhej
wartasci udzielonych payczek),

. udzielone przedsbiorcom zatrudniacym do 9 oséb (96,3 % ogoélnej liczby
udzielanych pgyczek 82,2 % ich wartgi), ale wzrasta udziat pgczek
udzielanych przedsbiorcom zatrudniajcym od 10 do 49 osob.

Obserwuje s wzrost udziatu payczek udzielnych w ramach projektow SPO WKP.
Ich udziat w ogdllnej wartxi udzielnych payczek w pierwszym pétroczu 2007 r.
wyniést 30,5 %, (w 2006 r. — 50,4 %),seodki finansowe przekazane w ramach tego
funduszu w caléci nie podlegaty zwrotow?*

4.2. Analiza iocena funduszy parczeniowych

Kluczowa role w zakresie finansowego wsparcia funduszyepoeniowych pehni
Polska Agencja Rozwoju Przeesiorczaci. PARP udziela osobom prawnym,
dziatapcym na zasadach non - profit, wytlonionym w drodzenkkirsu, dotaciji
przeznaczonych na pogiiszenie kapitatu funduszy pazeniowych prowadzonych przez
te instytucje. W 2001 roku PARP udzielifa takichalgi 8 funduszom peczeniowym, na
taczra kwote okoto 32 min zi. W 2002 roku lokalne i regionalfundusze pagczen
kredytowych mogty ubiedgasie o wsparcie finansowe Zeodkéw PARP oraz KFPK.

Wartas¢ kapitatu pogczeniowego ulokowanego w funduszach na koniec azerw
2006 r. wyniosta okoto 355 min zt. Wielkbta znajduje odzwierciedlenie w tzw. kapitale
ptynnym.Srednia wielk@é¢ kapitatu funduszu wyniosta okoto 6, 57 min zt tdyvyraznie
wigksza ni p6t roku wczéniej (5,34 min zt), co naley wiaza® z dekapitalizowaniem
czesci funduszy oraz zamykaniem dziatadnofunduszy najstabszych kapitalowo. Naje
jednak zauway¢, ze ze wzgtdu na znacce zr@nicowanie grupy funduszy nie jest to
najbardziej precyzyjny wskaik. Wiasciwsze jest tu zastosowanie miary mediany, ktéra
ksztaltuje si na poziomie okoto 2, 75 mff.

W celu lepszego zobrazowania s$pid funduszy populacje podzielono na grupy
wielkosci kapitatu. Podziat ten prezentuje siastpujaco=°

. fundusze bardzo mate, dysposug kapitatem do 1 min zt,

. fundusze mate, o kapitale w wysakood 1 min zt. do 3 min z4,

. funduszesrednie, o kapitale w wysokoi od 3 min zi. do 6 min zi,

. fundusze die, dysponujce kapitatlem od poziomu 6 min zt. do 12 min zi,

. fundusze bardzo de, dysponujce kapitatem powsej 12 min zt.

Informacje o liczbie regionalnych i lokalnych furghy poeczeniowych na dzie30
czerwca 2005 r. w poszczegolnych, tak zdefiniowaryruipach, prezentuje tabela 3.

24 Fundusze ptyczkowe w Polsce wspiegap mikro-, mate irednie przedsbiorstwa ( wedtug stanu na diie
30 czerwca 2007 r.Rolskie Stowarzyszenie Funduszyyrzkowych, Raport nr 8/2007, Szczecin 2007, s.11.

Raport o stanie funduszy gerei kredytowych w Polsc&rajowe Stowarzyszenie Funduszy &aeniowych,
2006 ,s. 5.

% Tamze.
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Tabela 3. Liczba regionalnych i lokalnych fundugzgreczeniowych (wedtug stanu na dzie
30.06. 2005 r.)

Wielkos¢ kapitalu funduszu Liczba funduszy na 30. 06. 2005 r.
Do [ min zt. 14
Ponad 1 do 3 min zt. 14
Ponad 3 do 6 min zt. 7
Ponad 6 do 12 min zt. 9
Ponad 12 mln zt. 10
Razem 54

Zrodlo:  Raport o stanie funduszy porei kredytowych w PolsgeKrajowe Stowarzyszenie
Funduszy Paiczeniowych, 2006, s. 5.

Rozkiad kapitatu pomidzy poszczegoéline grupy funduszy, odnotowany nagmgrudnia
2005 r. przedstawia tabela 4.

Tabela 4. Rozklad kapitalu pogdzy poszczegolne grupy funduszy (wedlug stanu niandz
31.12. 2005 )

Wielko$¢ kapitatu funduszu Warto$¢ kapitatu ( w tys. zt) Udzial w kapitale ogdlem
Do 1 mln zt. 837715 2,36%
Ponad [ do 3 minzt. 24.394,00 6,87%
Ponad 3 do 6 min z1. 32309,07 9,10%
Ponad 6 do 12 mln zk. 79 847,44 22,48%
Ponad 12 mln z1. 210210,88 59,19%

Zrodio:  Raport o stanie funduszy porei kredytowych w PolsceKrajowe Stowarzyszenie
Funduszy Paiczeniowych, 2006, s. 5.

Nalezy stwierdzé, ze zdecydowana wkszas¢ wartasci kapitatu poeczycielskiego
przypada na fundusze bardzozeupodczas, gdy najliczniejsza grupa funduszy lmardz
malych jest w posiadaniu jedynie 2,4 % kapitalu tegd Stanowi to naturain
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konsekweng powiazania wielkdci dotacji w ramach SPO WKP z wielaa
posiadanych wczaiej przez fundusgrodkow?’

taczna kwota udzielanych pgrzeh w ujeciu historycznym, to jest od paogtku
istnienia lokalnych i regionalnych funduszy pereh kredytowych, wyniosta ponad 804
min zt. Z tego punktu wiedzenia najasze warté¢ poreczen wykazup fundusze o diym
kapitale i dlugo dziatape®

Struktue liczby i wartgci porczer udzielonych w okresie: czerwiec 2005 r. —
czerwiec 2006 r. zaprezentowano w tabeli 5.

Tabela 5. Struktura liczby i wadbudzielanych parczer w okresie: czerwiec 2005 r. — czerwiec
2006 r.

Ogdlem Bardzo male Male Srednie Duze Bardzo duze

Wartos¢ | Liczba | Wartos¢ | Liczba | Wartos¢ | Liczba | Wartos¢ | Liczba | Wartos¢ | Liczba | Wartos¢ | Liczba

Suma 316193 4018 3126 147 11199 311 20464 285 64 450 1138 216546 2126
Srednia 5855 7% 03 11 861 1 203 41 7161 126| 2165 23
Mediana 1271,5 295 179 8.5 484 8 15 2053 33 5090 93 19462 192
Maksimum 48 608 505 61543 37 3646 119 6857 79 21895 444 48608 505

Zrodio: Raport o stanie funduszy porei kredytowych w PolsgeKrajowe Stowarzyszenie
Funduszy Paiczeniowych, 2006, s. 9.

Liczba udzielanych pgczen wyniosta w okresie: czerwiec 2005 r.— czerwiec 200
wyniosta 4 018, co stanowi prawie jedinzech catkowitej liczby pogczea udzielnych na
pocatku dziatania funduszySrednia liczba udzielanych przez jeden funduszqee
w ciagu roku wyniosta 74, jednak rozktad take i tu byt bardzo nieréwnomierny.
Skalkulowana mediana dla liczby udzielanychepoer wyniosta 30%°

Wartas¢ udzielanych w gigu 2006 roku paczen wyniosta ponad 316 min zt, z czego
na fundusze die przypadito 67 % tej wadoi. Udzial tej grupy w liczbie udzielnych
poreczer byt réwniez wysoki i wynosit 53 %°

PODSUMOWANIE

Podsumowujc dotychczasowe rozwania naley raz jeszcze podkék¢ jak wielka
role MMSP odgrywag w gospodarce kraju. Sektor ten wnosi ogromny whkiatbzwoj
ekonomiczny. Gospodarki nawet napgy rozwinigtych paistw w wigckszaci sktadaj sie
ze stosunkowo drobnej przeglsiorczaici — w UE ok. 99% firm naley do kategorii
mikro-, matych isrednich przedsbiorstw. Tendencja do zekszenia s udziatu tego

%" Raport o stanie funduszy porei kredytowych w Polsgcérajowe Stowarzyszenie Funduszy @aeniowych,
2006, s. 6.

8 Raport o stanie funduszy porei kredytowych w Polsgérajowe Stowarzyszenie Funduszy @aeniowych,
2006, s. 9.

2 Tamze, s.8.

30 Raport o stanie funduszy porei kredytowych w Polscérajowe Stowarzyszenie Funduszy @aeniowych,
2006, s. 9.
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sektora przedsbiorstw stata s zauwaalna réwnie¢ w Polsce. Coraz powszechniej
uznawana jest rola, jalodgrywaj one w rozwoju gospodarczym.

Analizujac dziatalng¢ sektora MMSP naley podkréli¢, ze do najwikszych
probleméw mikro-, matych srednich przedsgbiorstw w Polsce nala ograniczenia
finansowe. % one konsekwengj wielu czynnikdw, jednaie polscy przedsbiorcy
sektora MMSP wymieniaj, wsrod nich w szczegoloi: wysokie podatki oraz de
pozaptacowe koszty pracy. Ze wgdli na to konieczne jest korzystanie z pomocy
oferowanej zaréwno przez organizacjedawe jak i Un¢ Europejsk.

Istnieje wiele programéw wsparcia dla mikro-, matycsrednich przedsbiorstw,
ktére oferujp szeroki wachlarz form pomocy firmom, zaréwnoseedkOw krajowych jak
i zagranicznych. |Integracjia z UE sprawitaze zostaly stworzone naszym
przedsgbiorstwom nowe mdiwosci wynikajace z regut jednolitego rynku.

Unia Europejska docenig rok jaka MMSP odgrywai w gospodarce zar6wno
krajow wysoko jak i stabo rozwietiych, stworzyla szereg programoéw i funduszy
wspierajcych rozwoj tego sektora gospodarki, az@akiwelupcych bariery, ktére musz
pokon&, aby moc przetrwa Polska wraz z przygbieniem do UE ma midiwosé
korzystania z pomocy pochagtzj z tych programow i funduszy. Jest to zaréwnmpo
finansowa jak i doradcza, ktére ma za zadanie wyehie szans w walce o klienta i rynki
zbytu z przedsgbiorstwami daymi.

Polskie mikro, mate §rednie przedsgbiorstwa powinny nauczysic jak wzmacnia
konkurencyjné¢, innowacyjné¢ i wspotprag z instytucjami naukowo — badawczymi
poprzez udziat w programach europejskichacggh dostp do funduszy europejskich.
Istotna jest jednak kreatywfioi otwarcie na powzania z innymi podmiotami w sektorze,
ktére mog dac mazliwo$¢ przygotowania innowacyjsai przedstwzie¢ gospodarczych.
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THE ROLE OF LOAN AND GUARANTEE FUNDS IN FINANCIAL
SUPPORT OFMMSP SECTOR

Sector of small enterprise in an important elemahmmarket economy as the
emerging companies provide new workplaces, thusaiad unemployment level.

In recent years more and more emphasis has beamgubomoting and supporting
enterprise in many ways.

The article aims at indicating how loan funds anmdrgntee funds may contribute
to financial support of this sector of economy.



