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STRESZCZENIA

Jerzy NOWAKOWSKI, Krzysztof BOROWSKI
WYBRANE STRATEGIE MARKET NEUTRAL STOSOWANE NA RYNKU FUZJI I RYNKU AKCIJI

W ostatnim czasie narodzity si¢ bardziej wysublimowane techniki arbitrazowe wykorzystujace czasowe
nieefektywnosci wystgpujace na rynkach kapitalowych, w szczeg6lnosci na rynku papierdw wartosciowych.
Przyktadami takich technik arbitrazowych sa strategie typu market neutral. Pozwalaja one m.in. na
przeprowadzenie operacji arbitrazowych na rynku akcji. W artykule zaprezentowano nastepujace strategie typu
market neutral na rynku akcji oraz na rynku fuzji i przejeé. Zastosowanie przez fundusze hedgingowe strategii
market neutral stwarza mozliwos$¢ osiagania przez nie dodatnich stop zwrotu z inwestycji w kazdych warunkach
rynkowych, w tym szczegdlnie w okresie spadkow cen akcji, oraz pozwala stabilizowac i uodparnia¢ wyniki
globalnego portfela na wahania koniunktury.

Robert DANKIEWICZ )
RYZYKO W DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W artykule zaprezentowano istot¢ ryzyka oraz jego wplyw na wyniki dzialalnosci gospodarcze;.
Usystematyzowano spotykane w literaturze definicje ryzyka. Zidentyfikowano oraz omowiono metody
przeciwdziatania ryzyku oraz ich znaczenie w dziatalnosci gospodarcze;j.

Wiestaw KAKOL '
ZASTOSOWANIE METOD MNOZNIKOWYCH W PROCESIE WYCENY SPOLEK GIELDOWYCH

W dobie rozwoju rynku kapitalowego w Polsce oraz zwigkszania sig liczby jego uczestnikow niezwykle wazny
staje si¢ odpowiedni dobor narzgdzi, za pomoca ktorych sa podejmowane decyzje inwestycyjne. Ztozono$¢ oraz
niestabilno$¢, zaréwno otoczenia zewngtrznego, jak i czynnikow wewngtrznych ksztattujacych wartose,
sprawiaja, ze obecnie stosowane metody wyceny sa bardzo ztozone i dalekie od doskonatosci. Stad tez
inwestorzy nieustannie poszukuja narzedzi, ktére w prosty i w miar¢ obiektywny sposob moglyby daé
odpowiedz na pytanie: jaka jest rzeczywista warto§¢ danego przedsigbiorstwa? Jednym z takich narzedzi jest
metoda wyceny za pomoca mnoznikow, zwana rowniez metoda poréwnawcza. W opracowaniu tym
przedstawiono teoretyczne aspekty zastosowania tej metody poparte przyktadem praktycznym.

Magdalena SURAJ-SOLTYSIAK, Mirostaw SOLTYSIAK )
PRZEDSIEBIORSTWO W WARUNKACH ZAGROZENIA KONTYNUACIJI DZIALALNOSCI — ASPEKT
FINANSOWY

Artykut jest poswigcony zagadnieniom firmy w kryzysie i zagrozonej upadlo$cia, ze szczegdlnym
uwzglednieniem finansowych symptomdéw zblizajacego si¢ bankructwa. W pierwszej czgsci artykutu
przedstawiono analiz¢ poréwnawcza poje¢ kryzysu oraz upadlosci przedsigbiorstwa. Nastgpnie podano
klasyfikacje finansowych symptoméw omawianych zjawisk wedlug roznych autorow. W dalszej czesci pracy
przedstawiono metody prognozowania bankructwa w podziale na metody klasyczne i nowoczesne.

Monika SZELAG
GLOBALIZACJA RYNKOW FINANSOWYCH

Celem artykulu jest analiza globalizacji i rynkéw finansowych. Problematyka artykulu zostata zwarta w pigciu
rozdziatach, w ktorych poruszono nastgpujace kwestie: istota globalizacji, proces globalizacji, rynek finansowy,
globalizacja rynkow finansowych, podsumowanie.



Alfred SZYDELKO, Lukasz SZYDELKO
RETROSPEKTYWNA ANALIZA KOSZTOW RODZAJOWYCH W ZARZADZANIU
PRZEDSIEBIORSTWEM

W opracowaniu zaprezentowano mozliwosci wykorzystania retrospektywnej analizy kosztow rodzajowych,
bedacej istotnym obszarem analizy ekonomiczno-finan-sowej przedsigbiorstwa w zarzadzaniu jednostkami
gospodarczymi. Na tle rozwazan o istocie i zakresie analizy kosztow dokonano przegladu metod tej analizy,
wykorzystywanych w analizie kosztow w uktadzie rodzajowym, tj. analizg¢ dynamiki, analizg struktury i analizg
przyczynowa odchylen. Zwrocono uwage, ze na przydatno$¢ informacji z analizy kosztow rodzajowych do
podejmowania decyzji wplywaja nie tylko zastosowane metody analizy kosztow, ale rowniez przyjety
w przedsigbiorstwie stopien szczegdtowosci w uktadzie rodzajowym kosztow catego przedsigbiorstwa, jak i
ewentualniec w uktadach rodzajowych kosztow osrodkow odpowiedzialnosci, dzialajacych w systemie
controllingu. Rozwazania o charakterze opisowym poparto przyktadem liczbowym.

Staqislaw PIEPRZNY ) )
ZRODEA ZAGROZEN BEZPIECZENSTWA I PORZADKU PUBLICZNEGO (WYBRANE ZAGADNIENIA
ADMINISTRACYJNO-PRAWNE)

Artykul zawiera analiz¢ rozwiazan prawnych oraz pogladow doktryny z zakresu prawa administracyjnego
dotyczacych ochrony bezpieczenstwa i porzadku publicznego, z uwzglednieniem réznorodnych, zmiennych
czynnikow zagrazajacych temu bezpieczenstwu. Zwrdocono uwage na to, ze od charakteru pochodzenia zrodet
zagrazajacych bezpieczenstwu i porzadkowi publicznemu, od mozliwosci przewidzenia ich wystapienia oraz od
sprawnosci dzialan koordynacyjnych organéw administracji publicznej oraz innych podmiotow wiasciwych w
dziedzinie zapewnienia bezpieczenstwa i porzadku publicznego zalezy skuteczno$¢ ochrony tych wartosci. W
tym celu zostal stworzony system organdéw, z tym ze podstawowe zadania zostaly przyznane organom
administracji rzadowej i samorzadowi terytorialnemu, gdyz sa to zadania publiczne. Organy te nie moga uwolnic¢
si¢ od odpowiedzialno$ci za stan bezpieczenstwa i porzadku publicznego, zostaty one bowiem wyposazone w
mozliwos¢ stosowania okreslonych prawnych form dziatania, w tym form o charakterze wtadczym.

Elzbieta URA
EWOLUCIJA SLUZBY CYWILNEJ W POLSCE (ZAGADNIENIA WYBRANE)

Artykul dotyczy analizy rozwiazan prawnych odnoszacych sig¢ do stuzby cywilnej w Polsce od okresu
migdzywojennego do przepisow obecnie obowiazujacych. Wskazano zagadnienia podstawowe, ukazujace
przestanki i cel tworzenia tej shuzby w poszczegdlnych okresach rozwoju panstwowoscli, istote stuzby cywilne;j,
a takze oddzialywanie czynnikow politycznych na stan regulacji prawnych. Kazda bowiem zmiana opcji
politycznej rzadzacych powodowala w pierwszej kolejnosci wprowadzenie zmian w ustawodawstwie
dotyczacym stuzby cywilnej. Analiza prawna zostata wzbogacona pogladami doktryny. W catym procesie
tworzenia stuzby cywilnej mozna wyodrgbnic¢ kilka okresow: migdzywojenny, powojenny likwidujacy stuzbe
cywilna i zmiany wprowadzone ustawa z 16 wrzesnia 1982 r., nast¢pnie reaktywowanie tej stuzby ustawa z 1996
r., uchylenie ustawy kolejna ustawa z 1998 r. i ostatnie zmiany wprowadzone nowymi ustawami z 24 sierpnia
2006 r. o stuzbie cywilnej i o panstwowym zasobie kadrowym. W artykule wykorzystano takze orzecznictwo
Trybunatu Konstytucyjnego. Na tle przedstawionych rozwiazan prawnych zwrocono réwniez uwagg na
zalezno$¢ migdzy stabilno$cia zasad funkcjonowania stuzby cywilnej a jako$cia administracji rzadowe;j.

Jacek BROZYNA, Ludomir M. LAUDANSKI
KOMPUTEROWA SYMULACJA SCHEMATOW PRZELOTOW TERMICZNYCH

Praca omawia trzy modele przelotow termicznych z krazeniem. Jej zasadniczy aspekt zostat podjety przy opisie
modelu Ragouta, ktory pojawia si¢ w literaturze tego zagadnienia po raz pierwszy. Model Ragouta stanowi
implementacj¢ schematu McCready’ego w jego ,,czystej postaci”. Wyniki symulacyjne uzyskane na bazie tego
modelu (wsparte porownaniami z wczesniej publikowanymi wynikami modelu Edwardsa i modelu OPTY)
prowadza do realistycznego spojrzenia na przesadne oczekiwania wigzane do dzi§ z tym schematem.



Marek SOBOLEWSKI
MODELOWANIE W ZARZADZANIU SLUZBA ZDROWIA

W artykule poruszono problem wykorzystania modelowania w ekonomicznej ocenie programéw zdrowotnych.
Opisano ide¢ analiz farmakoekonomicznych, w ktorych dokonuje si¢ poréwnania kosztow i efektow dwoch
alternatywnych terapii. Zamieszczono dwa przyklady zastosowan omawianych metod: pierwszy dotyczy
leczenia anginy paciorkowcowej, a drugi modelowania dtugofalowych skutkow medycznych i ekonomicznych
wprowadzenia obowiazkowych szczepien przeciwko ospie wietrznej.

Roman SZOSTEK
MODELOWANIE SYSTEMOW WSPOLBIEZNYCH ZA POMOCA SIECI KOLEJKOWYCH

W artykule przedstawiono przyktady wykorzystania systemow kolejkowych do modelowania i optymalizacji
systemow dziatajacych wspotbieznie. Dla wybranych systemow przedstawiono grafy stanéw oraz opisujace je
réwnania stacjonarne. Jako przyktad zadania optymalizacji przytoczono zadanie dotyczace semafora.



