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PLASZCZYZNY OCENY RYZYKA W UBEZPIECZENIU
KREDYTU KUPIECKIEGO

Artykut poswigcono zagadnieniom oceny ryzyka kredytowego w thegjaeh z odro-
czonym terminem ptatrdoi na potrzeby ubezpieczycieli kredytu kupieckiedbopracowa-
niu omoéwiono zagadnienia oceny formalno-prawnegnyckondycji finansowej oraz pozy-
cji rynkowej i ich znaczenia w procesie zawierapiaz w trakcie trwania umowy ubezpie-
czenia. Omoéwione obszary oceny obejzgrowno kredytodawcow, poszczegolnych kre-
dytobiorcéw oraz otoczenie rynkowe, w ktdorym wynig@re podmioty dziataj

1. WPROWADZENIE

Decyzja zakladu ubezpieaz® przygciu lub odrzuceniu ryzyka zawzanego z ubez-
pieczeniem naleosci uzalezniona jest od wynikéw analiz oraz preggjch przez ubezpie-
czyciela procedur oceny ryzyka kredytowego. Proogtiel narzucaj okreslona metodo-
logie oceny, ktéra w wielu przypadkach w sposéb zaagodbiega od metod stosowa-
nych indywidualnie przez poszczegodline przehisirstwa.

Celem artykutu jest omowienie zagadnieceny formalno-prawnej, oceny kondycji
finansowej oraz pozycji rynkowej i ich znaczenigprocesie zawierania, jak i w trakcie
trwania umowy ubezpieczenia. Obszary oceny obejikngdytodawcéw, poszczegoélnych
kredytobiorcéw, jak rownieotoczenie rynkowe, w ktérym wymienione podmiotyadiz-
ja. W przypadku ubezpiecaeontraktow eksportowych dodatkowo ocena obliggtoey
powinna zostéposzerzona o oceikraju odbiorcy.

2. PRZESEANKI | ISOTA OCENY RYZYKA W UBEZPIECZENIU KREDYTU
KUPIECKIEGO

Kredyty s Zrodtem finansowania poviaej czsci migdzynarodowych i krajowych
obrotéw towarowych i ustug. W przypadku prowadzeigatalnéci gospodarczej ryzy-
ko kredytowe jest praktycznie nie do unigia. Jak dowodz wyniki bada dla Euler
Herme$ 54% badanych przedsiorstw w Polsce odczuto wplyw opdien w ptatno-
Sciach z tytutu sprzeds towardw i ustug na swoje przeplywy pieme. Jednoczaie
zauway¢ mazna tendengj do wydtwania okreséw, w ktoryclciagane § naleznosci.
Srednie przeterminowanie waha s przedziale od 16-22 dni i uzatgone jest od wiel-
kosci przedsthiorstwa wykazujc najwyzsz wartas¢ dla przedsibiorstw osredniej wiel-
kosci®. Wszystkie te okolicznimi wskazuj na przestanki wzrostu ryzyka utraty nale-

! Dr Robert Dankiewicz, Zakiad Finanséw i BankéwipWydziat Zaradzania, Politechnika Rzeszowska.

2 Credit insurance supports companies profitableviroAn independent research study of 2,000 busiei
10 European economies, Euler Hermes, the Creditatement Research Centre, the University of Leeds
Business School, 2006.

3 Wskanik ryzyka 2008 Polska, Intrum Justitia, s. 3 za:idowski, Specyfika gospodarki finansowej ubezpie
czycieli kredytu kupieckiego w Polsce, Wyd. UE wzRaiu, Pozn&a 2010, s. 122.
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$ci, wobec czego ocena ryzyka w tym obszarze nalsiecaegélnego znaczenia. O po-
ziomie jej skomplikowaniaswiadczy przede wszystkim konieczdoprzeprowadzenia
analizy wielu znacznie pfiiacych st od siebie elementéw w skali makro i mikroekono-
micznej. Wiele elementéw podlegaych ocenie ma charakter abstrakcyjny, niemierzalny
liczbowo, co powodujeze trudne jest ich waréoiowanie, a wic i ocena. Przeprowadza-
na ocena ma zar6éwno charakter liczbowy, jak i apysdPolega w gtownej mierze na
ocenie ryzyka zwizanego z kredytodawaraz okréleniu biezacej i przysziej zdolnei
dhuznikdéw do regulowania zobowzan. Zaktady ubezpiecedokonup oceny na podsta-
wie informacji zawartych we wniosku o ubezpieczem@hczonych dokumentow, infor-
macji wtasnych oraz informacji otrzymywanych od podtéw, z ktorymi wspotpracuj
Ocena dotyczy zaréwno stosowanych warunkéw i pracédedytowych, dotychczaso-
wych déwiadczeé kredytowych oraz portfela kredytowego, kraju daiia¢éci i branzy
dziatalnGgci gospodarczej kredytobiorcow. Powinn& @alpowied na pytanie, czy ubez-
pieczyciel mae przyp¢ kredytodawe oraz jego kredytobiorcéw do ubezpieczenia i na
jakich warunkach.

Interpretacji poddawany jest charakter klientéwh lapitaly, maliwosci platnicze,
gwarancje sptaty zagjanych nalenosci oraz warunki gospodarcze, w jakich prowadz
swoja dziatalndg¢®. Schemat dziataobjetych monitoringiem przedstawia rysunek 1.

Rys. 1. Dziatania okfe monitoringiem przez ubezpieczyciela

Analiza sytuacji ekonomicznej zobawanego

Biezaca obserwacja segmentu rynku, na ktérym
dziata zobowizany

Okresowakontrola przygtych zabezpiecze

Okresowe wizyty u zobowtanego

VVVVY

Inne czynnéci majace na celu zabezpieczenie
intereséw ubezpieczyciela

Zrodito: opracowanie wiasne.

W przypadku ubezpieczycieli kredytu ryzyko nageiej jest rozpatrywane w aspekcie
czasowym i przyczynowo-skutkowym. Czasowy aspekyks kredytowego ma@ odno-
si¢ sig¢ zarbwno do okresu, na jaki odbiorcy udzielono ktedktéremu ubezpieczyciel
dat ochrom, jak i okresu niewywizywania s¢ odbiorcy ze splaty swoich zobmmeh.

4 D. Krzemiska, Zwiekszanie si znaczenia wiarygodioi kredytowej kupgalw:] R.H. Hanisz, K. Znaniecka
(red.),Finanse w dobie integracji europejskigyydawnictwo AE, Katowice 2004, s. 354-355.
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Biorac pod uwag aspekt przyczynowo-skutkowy, ubezpieczyciel kradytenia ryzyko
Z punktu widzenia przyczyny powodupj szkod, ktorejzrodiem mae by ryzyko han-
dlowe i niehandlowe. Bez wzglu na aspekt oceny podstawyjscia do jej przeprowa-
dzenia stanowi ocena formalno-prawna.

3. OCENA FORMALNO-PRAWNA

Jaka¢ przeprowadzonej analizy, a zatem jeyt@czna¢, zaleey w duzej mierze od
charakteru i rodzaju wykorzystywanych informagjédiowych. Dobér i weryfikacja
podstawzrédiowych wptywa w istotnym stopniu na rzetedéio obiektywndé dokony-
wanych ocen. Materialy niestarannie przygotowarmekampletne, niewkiwie zweryfi-
kowane, mog prowadzt do podgcia bkdnej decyzji i tym samym unienadwi ¢ sku-
teczne dzialanie. Na etapie analizy formalno-prgvaeeny, najwaniejsze jest zweryfi-
kowanie wiarygodngi dostarczonych dokumentéw. Dane pgleprawdzé pod latem
formalnym, tj. kompletnéci, waznosci i autentycznéci oraz zgodngci ze stanem fak-
tycznym. W szczeg6lrai sprawdza g czy nie ma rozbieosci miedzy poszczegolnymi
elementami wniosku oraz auzy wnioskiem a zatzonymi dokumentami, czy przedmiot
ubezpieczenia jest jednoznacznie ékosy i czy nie budzi wtpliwosci. Zauwaalna jest
tutaj prosta zalos¢ — im dokladniej przeprowadzona analiza, tym lepigygotowana
umowa, dzki czemu spada prawdopodohétwo pojawienia si probleméw wynikaj-
cych z jej realizacji. Jednociree dynamiczny charakter ryzyka powodowany zmienno-
$cia otoczenia firmy, a tatle chzeniem podmiotéw do rozwoju i innowacygod wymusza
nieustanne monitorowanie ryzyka. Jego identyfikagi@a powinna b§ jednorazowym
aktem, lecz aiglym procesem, aby odpowiednio do zachggzh zmian modyfikowa
program podejmowania ryzyka. Kwestia ta jest niezmie istotna dla oceny prawidio-
wosci i funkcjonowania programu ubezpieédzkredytu, gdy ewentualne modyfikacje
wymagaj, zmiany warunkéw kontraktuJedynym sposobem umiliwiajacym rozpozna-
nie problemu jest indywidualna analizazélago przypadku Analiza ta obejmuje ocen
kondyciji finansowej kadego podmiotu w oparciu o analigprawozda finansowych oraz
ocere pozycji rynkowej.

4. WSTEPNA ANALIZA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Analiza finansowa stanowi nieginy element podstawowej oceny ryzyka dziatédno
konkretnego podmiotu. Nie jest jednoznacznie defiina, wiksza¢ autorow umiej-
scawia § w funkcji kontroli, pomijajic w ten sposoéb jej najwniejszy aspekt — wspoma-
ganie procesu decyzyjnelgo

Celem wstpnej analizy sprawozddinansowych przeprowadzonej na potrzeby ubez-
pieczenia kredytu kupieckiego jest oiemie podstawowych informacji charakteryguj
cych przedsibiorstwo. Zakres analizowanych zagadnitostosowywany jest do wysoko-
sci kwoty ubezpieczenia, specyfiki brawe] przedsibiorstwa, zakresu dotychczaso-

® |. Kwiecien, Identyfikacja ryzyka jako podstawa projektowaniagsamu ubezpiecien dziatalngci gospodar-
czej,[w:] Modelowanie preferencji a ryzykpod red. T. Trzaskalik, Wydawnictwo AE, Katow@01, s. 211.

® R. Dankiewicz, Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej pradusistwa przy zawieraniu ubezpiegze
z punktu widzenia ubezpieczycidla;] Instrumenty finansowe w pobudzaniu aktysengospodarczej Polski
pod red. J. Ostaszewskiego, Instytut Wiedzy, Wavaz2002, s. 61.

7 J. RajczakowskaAnaliza finansowa jako sposéb wspomagania wiedpyzeds¢biorstwie, [w:] Rachunko-
wasé a controlling pod red. E. Nowaka, Wydawnictwo AE, Wroctaw 2083105.
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wych kontaktéw oraz stanu wiedzy o jego stendingarfsowym. Do tradycyjnych metod
analizy nalea poréwnania w czasie, poréwnania wakikow wykonania, poréwnania
miedzyzaktadowe i poréwnania oparte na wzorcowychdegh nierdwngci.

Wygodnym nargdziem analizy finansowej jest analiza whikowa. Jest ona jednym
Z najwaniejszych obszaréw analizy ekonomicznej. Stanovgtgimenie i uszczegoétowie-
nie analizy sprawozdafinansowych oraz najszerzej stosowane ¢dzie analizy struktu-
ralnej, czasowej i przestrzennej. SprawozdanienSoae zawiera wiele informaciji, kto-
rych pozyskanie i wykorzystywane pozwala ke mozliwosci sciagania nalenosci
badz wywiazania st z przygtych zobowazan. Nie ma jednoznacznych standardéw, na
podstawie ktorych dokonujegsoceny. Analizy dokonywane sv przekroju sektorowym,
mog one réwnie dotyczy zmian w czasie. W przekroju sektorowym wyniki anal
jednej firmy f poréwnywalne z wynikami firmy podobnej, z reprezgywrn problky
firm lub zesredni dla danego sektora. W przypadku analizy zmian asiezocenia gi
wielkosci wskanikow jednej firmy w dtizszym okresie.

W praktyce wyliczone wielkixi wskaznikéw poréwnuje s z wielkasciami granicz-
nymi i punktami odniesienia. Wa# graniczne $ wyznaczane na podstawie wadb
ustalonych w oparciu o dane historyczne, waitpozadanych, modelowych lub prze-
cigtnych wskanikow charakteryzugcych dam brarze. Wielkosci wskanikéw s odpo-
wiednio punktowane, przy czym liczba punktéw zgleod subiektywnej oceny tego,
w jakim stopniu dany wskaik odzwierciedla ryzyko kredytowe. Tak &gi w raznych
przedsgbiorstwach ten sam wskiaik moze otrzymywa rézna liczbe punktéw. Podobnie
moze by, gdy kontrahenci nata do r&nych brai. Ten typ oceny przeprowadzany jest
przez ubezpieczycieli wéwczas, gdy klient uzyskayppwvna ocer jakosci przedsi-
biorstwa” i pozytywn ,0cere zabezpiecz®€. Metoda ta stanowi Wt uzupetnienie oceny
ryzyka®, stanowac jeden z elementéw oceny syntetycznej.

Prawidtowo prowadzona analiza powinnazgtu rozpoznawaniu zar6wno zjawisk
przeszitych, jak i mageych dopiero wysipi¢, ich powhkzan i wptywu na osigane wyniki
oraz na dalsze perspektywy przebgirstwa. Informacje otrzymane w wyniku analizy
finansowej po zsynchronizowaniu z zadoymi celami, zmiennymi, okénymi parame-
trami powinny sugerowaubezpieczycielowi ewentualrmozliwos¢ oraz warunki poten-
cjalnej wspdlpracy z podmiotem zainteresowanym pleezeniem nalsoici. Owe
zmienne, zaktadane parametry kreowan@rzez otoczenie, w ktdrym przeelsiorstwo
prowadzi dziataln& tj. cah gospodark czy tez okreslona jej brarze. Nastpuje coraz
wigksze nik dotychczas wykorzystywanie informacji o otoczeniptynndci finansowej,
wyptacalndci i innych wskanikach osiganych przez podobne podmioty krajowe, czy
zagraniczne. Niewtpliwie znajduj tutaj odzwierciedlenie cele, jakie stawia sobieepF
siebiorstwo np. zwikszenie przychodéw ze sprzegla obnizka kosztéw, opanowanie
rynku czy okrélone cele spoteczne. Nie powinny one pozostawa sprzeczngi
z czynnikami egzogenicznymi charakterygyjmi gospodark Tak wigc wiasciwe podej-
scie analityczne powinno IByujmowane globalnie, odnagz sk do calego przedsbior-
stwa i jego otoczenia, uwzglniajc zaréwno dane ikziowe i jakdciowe. Otoczenie
tworzy bowiem warunki do rozwoju przedbsiorstwa i jednoczaie weryfikuje sposéb
ich wykorzystywania poprzez fakt akceptacji lub adrenia rezultatow dziataldo

8 A. Bielawska, A. HryszkoAnaliza i ocena procedury szacowania ryzyka priezpieczyciela w gwarancjach
dla inwestora [w:] Problemy Zarzdzania, Finanséw i Marketingweszyty Naukowe Uniwersytetu Szcze-
cinskiego, nr 317, Szczecin 2002, s. 79.
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przedsgbiorstwa. Bez uwzghbniania relacji przedsbiorstwa z otoczeniem zaréwno
ocena bigacej dziatalndgci, jak i perspektyw rozwoju, miataby charakter wzgm stop-
niu subiektywny i nie ukazagy autentycznych ogjnie¢ i mozliwosci.

5. SYNTETYCZNA OCENA KONDYCJI FINANSOWEJ

W wielu konkretnych przypadkach analiza powinng byzszerzona o aspekty zwi
zane ze specyfikbrarzowa, forma wlasndci badz wielkoscia danego przedddiorstwa.
Wykracza wéwczas poza analizzynnikbw obiektywnych (za pomadktdérych mana
ocent w spos6b wymierny, w jakim stopniu obecna i priygiziatalnd¢ bedzie efek-
tywna) i bywa uzupetniana anajizzynnikéw subiektywnych, ktére maagharakter nie-
mierzalny. Dlatego teanaliza nie mze by dokonywana mechanicznie, gdgtaje st
wowczas nargziem niebezpiecznym, prowadym do bédnych wnioskdéw. Stosowana
w sposoOb ,inteligentny”, z&éwiadomdcia jej ograniczé oraz przy maliwie petnym
wyjasnieniu ogoétu czynnikow wplywagych na otrzymane rezultaty, eost& sig sku-
teczry metod, oceny dziatalngci podmiotéw gospodarczych. W przypadku ryzyka lred
towego szczegolnie chodzi o identyfikacjocerg zasad na jakichsopiera. Ocenie pod-
daje s¢ potencjalnego kredytobiogcuwzgkdniajac jego charakter, nitiwosci, kapitat,
dodatkowe gwarancje, ktérymi dysponuje oraz warumkibw, odnosge s¢ do zabez-
pieczenia sptaty powstatych nah@sci. Znajomdé ryzyka kredytowego pozwala scha-
rakteryzowa sktonnd¢ dowolnego kontrahentatlz catych grup klientéw do regulowa-
nia zobowiyzan, ustalt szacunkow wielko$¢ naleznosci niesciagalnych, ustafi ramy
prowadzenia realizacji nie tylko strategii kapitaibrotowego brutto i polityki kredyto-
wej, ale rownie strategii finansowej i marketingowej oraz elimirswvczeniej tych
klientoéw, ktorzy w przysziei moga mie¢ problemy ptatnicze. Na uwagastuguje fakt,
ze systemy analizy ryzyka kredytowego ralelo najbardziej skomplikowanych syste-
mow zaradzania wykorzystywanych w przedsiorstwie.

6. OCENA POZYCJI RYNKOWEJ

Wieloptaszczyznowa ocena podmiotu gospodarczegé ob@wwionych powyej po-
winna obejmowé rowniez analiz; otoczenia. Nie mma bowiem oceniadziatalndci
firmy bez uwzgédnienia warunkéw zewttrznych. Dlatego te firmy, ktére potrafi
przewidywa, jak ten rynek bdzie st zmienial, mog znale¢ swop pozyck rynkowa
poprzez adaptagjub wykorzystanie tych zmian. Zmiany rynkowe kegmjozliwosci dla
jednych uczestnikow rynku i ograniczaub zamykaj dla drugich. Sid tez potrzeba
posiadania informacji o konkurentach, klientacleh potrzebach, skutecziw reklamy,
strukturze rynku i koniunkturze. Wymienione posgyelementy wzajemnieesuzupetnia-
ja. Jednocz@ie uzalénione g od warunkéw spotecznych, politycznych, koniunktury
gospodarczej oraz warunkéw ekonomicznych i razai prawnych.

Warunkiem koniecznym obiektywnej oceny staje amaliza bieacej sytuacji otocze-
nia gospodarczego, jak réwniprawidtowe prognozowanie jego zmian. Brak inforfhac
mata ich wiarygodn& czy ter luki w danych przektadajsi¢ na wiksze ryzyko w odnie-
sieniu do podejmowanych decyzji. Aby upgitkowa: poszukiwania i zminimalizowa
koszty pozyskiwania danych, najeuwzgkdni¢ podziatzrodet informacji na: wtérne

2 W. Swietlik, Analiza dziatalnéci gospodarczej przedsiiorstwa, Wydawnictwo Wy:szej Szkoty Ekonomicz-
nej, Warszawa 2005, s. 193-194.
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i pierwotne. Kolejné¢ wymieniania tychzrodet jest zwizana z meliwoscia ich pozy-
skania, a take z kolejnécia w ramach procedury gromadzenia informagjivdia wtérne
obejmuj materialy ju istniepce, dostpne w rénych formach i miejscacttrodia pier-
wotne to materialy, ktéreaslub beda gromadzone przez ubezpieczyciela w formie od-
dzielnie zaprojektowanych i prowadzonych had#/ takiej te kolejndsci nalezy groma-
dzi¢ informacje pochodce z tychzrédet, tzn. zawsze rozpoczynad zrodet wtérnych.
Sa one nie tylko tasze w pozyskaniu, lecz tazk mog by¢ szybciej pozyskiwane i wyko-
rzystywane do podejmowania decyZjiPomocne magbyé w tym zakresie instytucje
oraz firmy funkcjonujce w sferze spoteczno-gospodarczej, zajorijsi gromadzeniem

i przetwarzaniem informacji. Funkcjonakdouzyskiwanych od nich informacji uzate
niona jest od relacji kosztu do uzyskiwanej kdczy ma sens wylcznie woéwczas, gdy
wartas¢ uzyskanych informacji przevigza koszt ich uzyskania. Informacja jest tutaj
bowiem towarem, ktéry jest przedmiotem zakupu lytwarzania.

W praktyce ubezpieczeniowej analizvplywu otoczenia gospodarczego na poziom
ponoszonego ryzyka przeprowadza i odniesieniu do kraju dziataléa kredytobior-
cy/6w oraz brazy dziatalndci gospodarczej. Przy ocenie hieej sytuacji kraju dziatal-
nosci kredytobiorcéw do najbardziej intereseych informaciji zewstrznych zaliczy
mozemy struktug i charakter gospodarki, struktueksportu i importu, dane makroeko-
nomiczne. Potrzeby handlu zagranicznego w zakiagdemacji rynkowej ksztattowane
sa zar6wno przez czynniki wewtrzne, majce swojezrodio w realizowanej strategii
rozwoju spoteczno-gospodarczego naszego kraju, dvektwspoélpraca gospodarcza
Z zagranig jest ogniwem o zasadniczym znaczeniu oraz przeantzi zewretrzne, wy-
nikajace, najogélniej rzecz biac, ze znacznej zmienfa i niepewndci zjawisk we
wspoiczesnej gospodarce i hanéhiatowym'*. W przypadku analizy brag dziatalngci
gospodarczej kredytobiorcow, uwagalezry zwréciéc na analiz okreslonych juz wcze-
$niej grup wskanikow. Istotnym staje siposzerzenie uzyskanych z niej informac;ji o:

= przewidywane zmiany popytu na ustugi czy towarytdi@zane przez darbran-
z¢, wynikajace na przyklad ze zmian dochoddw luéltidub zmian demogra-
ficznych, socjologicznych czy kulturowych,
»  mozliwos$é pojawienia si towar6w lub ustug o charakterze substytucyjnym lub
komplementarnym,
= prognozowanie zmian w otoczeniu prawnym, jak ngldexd ograniczenie barier
celnych, przewidywanie koncesjonowanie dziaténev brarzy2
Szczegoblnie ostatni z wymienionych elementéw w dkre/ch obszarach nie by
uciazliwy dla oceny przysziej pozycji rynkowej, ktéra ®posob nieprzewidywalny
w wyniku realizacji ryzyka politycznego me uleg& gwattownym zmianom, ktére mag
by¢ konsekweng:
= ogtoszenia powszechnego memorandum ptatniczega peze paistwa dhini-
ka lub pastwa uczestnicgego w regulowaniu nataosci,
»= wydania lub zmiany aktow prawnych lub decyzjida,
= wprowadzenia zakazu transferu rimlesci w walucie ptatnéci lub zakazu wy-
miany waluty narodowej na watuptatnaci,

10 Analiza rynky pod red. H. Mruka, PWE, Warszawa 2003, s. 34-35.
11 3. SchroedeBadania marketingowe rynkéw zagranicznydtydawnictwo AE, Poznal997, s. 9.

12 3, Kukietka, D. PoniewierkdJbezpieczenia finansow8warancje ubezpieczeniowe. Ubezpieczenia transakcji
kredytowychQficyna Wydawnicza Branta, Bydgoszcz-Warszawa 260306-314.
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= odmowy wykonania zaptaty z przyczyn nie gzeanych z wykonaniem kontrak-
tu, gdy dhinikiem jest pastwo, diinik publiczny lub inny dhanik, za ktérego
poreczato pastwo,
= przepisO6w prawnych lub decyzji w zakresie handlgraaicznego, ktére unie-
mozliwiaj 3 realizacg kontraktu lubéwiadczenie ustug,
= ogloszenia aktéw nacjonalizadji
Prezentowane povigj obszary powinny uwzglinia¢ analiz; zjawisk rynkowych w cza-
sie, analiz sezonowsci oraz zwazkéw przyczynowo-skutkowych. Tworzone sa wy-
sokim stopniu uogélnienia wobec czego nie wymagayego zaangewania czasowego
ze strony ubezpieczyciela w odniesieniu do konkrgtnprzypadku. Jednak popetnione na
tym etapie kfdy mogy mie¢ bolesny charakter z racji tegee ich skutki leda miaty od-
zwierciedlenie w wielu pojedynczych umowach.

7. ZAKONCZENIE

Ocena ryzyka utraty naleosci jest kluczowym procesem przeprowadzanym przez
ubezpieczycieli kredytu kupieckiego zaréwno na ietagwierania umowy ubezpieczenia,
jak i w trakcie jej trwania. Podstawavkwesth jest peine przekonanie zaktadu o wiary-
godndci i rzetelndci klienta. Odmowa akceptacji ryzyka nie skutkujaklem maliwo-
$ci prowadzenia dziataldoi przez zainteresowany ubezpieczeniem podmiotialeajc
gwarancji zwrotu nalmosci, utrudnia mu planowanie finansowe w ctomej perspekty-
wie czasowejZnaczenie oceny ryzyka w przypadku umoéw ubezpigazkredytu ku-
pieckiego jest die z uwagi na toze to wi&nie ono w zasadniczym stopniu przyczynia
sig do aktywnego ksztaltowania poziomu ryzyka przedatdy ubezpiecae Mozliwosci
i potrzeby ubezpieczycielagu zdecydowanie wksze ni w przypadku innych rodzajéw
ubezpieczé z uwagi na toze ubezpieczyciele powinniagy¢ do tego aby w sposéb naj-
bardziej efektywny eliminow@alub zmniejszéa ryzyko kredytowe. ldentyfikacja i rozpo-
znanie poszczegolnych rodzajowrddet ryzyka pozwalaj na wypracowanie i modyfi-
kowanie procedur oceny wiarygodeo kredytobiorcow. Jednak nawet najbardziej
wszechstronne dziatania identyfikacyjne i kontrolmgdy nie wyeliminuy catkowicie
ryzyka kredytowego, a jedynie mpge ograniczé. Pozostate ryzyko musi byzatem
indywidualnie zabezpieczone z punktu widzenia paiyzjego sfinansowania w oparciu
o srodki wkasne hdz za pomog finansowania zewgtrznego.
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RISK ASSESSMENT AREAS IN TRADE CREDIT INSURANCE

The article has been devoted to the issues oftaisliassessment in transactions with
delayed payment for the needs of insurers of theetcredit. In the paper there have been
discussed the issues of the formal and legal assedsthe assessment of the financial
condition and the market position as well as thmganing in the process of contract
transaction and during the duration of the insueac@ntract. The discussed aspects of the
assessment include both the credit grantors andbtimeowers as well as the market
environments in which these entities work.



