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BEZPOSREDNIE INWESTYCJE ZAGRANICZNE
A WZROST GOSPODARCZY KRAJU

Jednym z podstawowych czynnikdw decydych o dynamice gospodarczej wspotczesnych
paistw jest ilég¢ i charakter inwestycji zagranicznych realizowanyehych krajach, rozmiary
tych inwestycji i ich efektywn&. Wraz z przeptywem inwestycji zagranicznych przsncza si
wykwalifikowana kadra oraz wiedza marketingowahtemlogiczna i organizacyjna. Bezped-
nie inwestycje zagraniczne, gatem swoistym pakietem produkcyjnym, gdzie kapiia jest
czynnikiem dominujcym, lecz wspéttowarzygzym.

1. WPROWADZENIE

Ekspansja korporacji transnarodowych i przeptywestycji zagranicznych to istotne
cechy coraz bardziej globaliagej sk swiatowej gospodarki. Poziom bezpednich inwe-
stycji zagranicznych (BIZ) to finalny skutek ekspgwndici firm, jakosci i wielkosci ich
zasoboéw, biznesowej wiedzy menetbw o swoich mdiwosciach i o obcych rynkach, ale
tez warunkédw panujcych w gospodarcéwiatowej i stanu gospodarki krajuedncego
obiektem zainteresowania inwestoréw. Przeptyw ledpitv formie inwestycji zagranicz-
nych jest obok stabilrfei miedzynarodowych rynkéw finansowych niebagatelnym etup
nieniem m¢dzynarodowych i narodowych dziataa rzecz rozwoju. Wpltyw BIZ na wzrost
gospodarczy jest jednak heterogeniczny izate wielu czynnikow.

Celem niniejszego artykutu jest okienie gtdwnych determinant sprzyjaych napty-
wowi BIZ, analiza rozmieszczenia inwestycji zageaniych, jak réwnig ukazanie roli, jak
odgrywaj bezpadrednie inwestycje zagraniczne w ksztattowaniu wizrgespodarczego.

2. FORMY | WARUNKI NAPLYWU ZAGRANICZNEGO KAPITALU

Przyjmupc za podstawowe kryterium cel inwestowaniazn@w uproszczeniu przy,

ze podmioty zagraniczne mggokonywa inwestycji w trzech kategoriach:

- inwestycji bezp@ednich w przypadku ktérych decydigy jest zamiar prowadzenia
i osiagania zyskoéw z dziataldoi gospodarczej, dulacych z reguty inwestycjami
diugoterminowymi i majcych materialny wyraz,

- inwestycji portfelowychw zasadzie krotkoterminowych, ktérych podstawowgen
lem jest realizacja zyskéw w obrocie gtéwnie pagmair wartgciowymi i réznymi
instrumentami pochodnymi na rynkach finansowychKapitatowych,

— nabywania nieruchongai, co wyodebnione jest ze wzgtiu na specyfiki co maze
by¢ realizowane réwniew innych celach i wymieniono powyej.

Ewolucja w poszerzaniu istoty zagranicznych inyeisbezpdrednich znalazta odbicie

w literaturze ekonomicznej przedmiotu. dza¢ prezentowanych w niej definicji zagra-
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nicznych inwestycji bezgoednich mana podziek na dwie grupy:zjawiska finansowe
i zjawiska realnePrzyktadem czysto realnegoctja bezpérednich inwestycji zagranicz-
nych jest utasamianie ich z pionowym lub poziomym rozszerzenigmeds¢biorstwa
poza granice macierzystego kraju. Jednak godaefo jest bardzo zaywone i czsto hczo-
ne z transnarodowymi korporacjami

W ujeciu finansowym BIZ definiowaneagako:

1) forma mgdzynarodowego przeptywu kapitakreyli zagranicznych inwestycji bezpo-
srednich powstagcych w odpowiedzi na zedicowanie stop procentowych ¢dizy krajem
macierzystym inwestagego za granic przedstbiorstwa a krajem goszgzym, w ktérym
wyzsza stopa procentowa jest czynnikiem pragajcym zagraniczny kapitat;

2) zewretrznezrodto finansowania gospodarkodzwierciedlane w bilansie ptatniczym
i ukazupce strumié kapitatu zagranicznego zainwestowanegoaguiroku w danym kraju;

3) Zrédto finansowania transnarodowych korporacji;

4) lokata kapitatd.

Bezpdrednie inwestycje zagraniczne stanpwardzo atrakcyjppnforme zewretrznego
finansowania — nie tylko dlateg#e dostarczajkapitatu, ale take dlategoze nie powodu-
ja wzrostu zagranicznego zadénia. Ponadto taka forma finansowania pga&iza solp
odptyw dewiz w postaci zysku i dywidend tylko wtedydy powstate w jej wyniku inwe-
stycje 8 dochodowe. W przypadku korzystania z zagranicpmejczki musi by ona
sptacona nawet wtedy, gdy wykorzystanmf nierentowne inwestycje. Dodatkowo finan-
sowanie za pomacbezpdrednich inwestycji zagranicznych oznaczaz&akodziat ryzyka
miedzy inwestora a kraj lokaty, podczas gdy w przypal@rzystania z zagranicznej po-
zyczki cate ryzyko ponosi pyczkobiorcé.

Powyzsze definicje przedstawigjBlZ jako zjawisko makroekonomiczne. Istniej
w literaturze przedmiotu tak przyktady traktowania BIZ w egiu mikroekonomicznym
w odniesieniu do przeddiiorstw&. W tym przypadku BIZ to lokaty kapitatu podejmowa-
ne z zamiarem uzyskania bezpniego wplywu na dziataldé przedstbiorstwa, w ktére
si¢ inwestuje, albo dostarczenia nowyghdkow przedsbiorstwu, w ktérym inwestor ma
juz znaczny udzidt

Warto réwnie wspomni€ o grupie koncepcji, ktére wzbogagdlZ o elementy kon-
troli i wlasndsci. W takim ufciu BIZ podejmowaneasw celu tworzenia i powkszania
dziatapcych za granic podmiotow gospodarczych, ktore lsontrolowane przez zagranicz-
nego inwestora. Stopietej kontroli jest zréanicowany i zaley od tego, czy powstate
przedsgbiorstwo jest wtasniia inwestora w 100%, czy zew czsci (joint venture
Z mniejszéciowym, rownym lub wikszaciowym udziatem). Przyktadem me by trak-

2 C. KindlebergerAmerican Business Abroad: Six Lectures on DiregegtmentNew Haven, CT 1969, s. 1.

3 M. Byczkowska,Bezpdrednie inwestycje zagraniczne jako czynnik ksjtaiu konkurencyjn& regiony
Szczecin 2006, s. 25.

4 3.P. KrugmanGrowing World Trade: Causes and Consequeng@eokings Papers on Economic Activity”
1995/1, s. 311.

® J.H. Dunning i J. Cantwell twierdzze BIZ s podstawowynrodtem finansowania transnarodowych korpora-
cji, ujmujac t¢ forme inwestycji w odniesieniu do przedbiorstwa, a wijc w aspekcie mikroekonomicznym.
J.H. Dunning,Explaining the International Direct Investment Rio®& of Countries: Towards a Dynamic or
Developmental ApproachWeltwirtschaftliches Archiv’ 117 (1981), s. 73; Cantwell, The Relationship be-
tween International Trade and International Prodaot [in:] Surveys in International Traded. D. Grenway,
L.A. Winters, Blackwell, Cambridge, MA 1993, s. 303

® K. Przybylska,Determinanty zagranicznych inwestycji bezpdnich w teorii ekonomicznefWAE, Krakéw
2001, s. 14.
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towanie BIZ jako efektu dziataldoi miedzynarodowych organizacji przemystowych, ktore
w celu osagniecia korzysci pod egid wspélnej wlasnéci i kontroli podejmuj dziatalng¢
gospodarcgz w innych krajach. Kontrola ta sprowadza sio faktycznego decydowania
przez gnacierzyat firme o wykorzystaniu czynnikbw wytwérczych zlokalizowah za
granic.

Bezpdrednie inwestycje zagraniczne plasowaa@izede wszystkim w krajach, ktore
spetniag przynajmniej kilka sp&rod nastpujacych warunkow:

- maja rozbudowaa infrastruktug produkcyjr i spoteczn, a w szczeg6lnmi dostp

do morza, porty lotnicze, sprawny systezhdici i transportu wewgtrznego,

- potrafia mobilizowa wewretrzne zasoby ludzkie i materialne do realizacji éisty-

cji towarzysacych przemieszczaniu zdokw produkcyjnych,

— ich gospodarki & powiazane z gtdwnymi centrami przemystowyswiata (USA,

Japona i Unig Europejsk),

— dysponuj tani sita robocz o pazadanych kwalifikacjach,

— zwiazki zawodowe nie istnigjlub s biernym wykonawg decyzji wkadz, a ich rola

jest marginalna,

- posiadad wzglgdnie dobrze rozwirta sie¢ ustug handlowych i finansowych,

— osiagrely stosunkowo wysoki stopieurbanizaciji,

- stworzyly dostatecznie da i chionne rynki wewgtrzné.

Paistwa importujce kapitat § tegoswiadome, tote nie pozostaj bierne, lecz — w miar
swoich maliwosci — staraj sie na ré&ne sposoby zaehat potencjalnych inwestoréw. Cier-
piac na niedobdér rodzimego kapitatu, rzadko wpsfa w roli wspétinwestora, jeszcze rza-
dziej oferup wsparcie finansowe w innej formie (granty, subeydinie kredytéw i poyczek,
gwarancje ubezpieczeniowe). Intratne kontrakty ara@vienia rzdowe i wtadz terenowych
s3 taczone z inwestycjami typaffseti offshore a tam, gdzie istnigjspecjalne strefy ekono-
miczne, inwestorzy magliczy¢ na ulgi podatkowe i celneraz maliwos¢ przeprowadzania
rozliczen w obcych walutach. Przynosi to jednakekézaici krajow — za wyjtkiem paistw
azjatyckich w strefie Pacyfiku — skromne rezultagywzgédu na bardzo wysakkoncentra-
cje bezpdrednich inwestycji w tych regionacgiwiata, ktére maj szczegd6lne znaczenie mili-
tarne, posiadajzioza ropy naftowej lub innych poszukiwanych surowcdwm, co najbar-
dziej przyciga inwestoréw, jest nitiwos$¢ bezwzgtdnej eksploatacji miejscowej sity robo-
czej. Dlatego najwkszy sukces na polu rywalizacji o BIZ agicty kraje, w ktérych tamane
s, prawa czlowieka i gdzie oboydiuje drakdskie prawo pracy

3. BIZ W GOSPODARCE SWIATOWEJ

W ostatnich latach mamy do czynienia z nowym zj&igi®, jakim jest dynamiczny
wzrost zagranicznych inwestycji bezpednich oraz transgranicznych fuzji i praej
z krajow rozwijajcych sté. Skala tego zjawiska, jego zakres i formy orazua&i inwe-
stowania wskazudj ze mazna méwé o nowej fali globalizacji. Ten dynamiczny wzrost
inwestycji z krajéw rozwijajcych s¢ w bogatych krajach rozwigtych wymaga nowego

7 J. WitkowskaBezpdrednie inwestycje zagraniczne w EurogiedkowowschodnigjWydawnictwo Uniwersy-
tetu Lodzkiego, £641996, s. 12.

8 G. AncypanowiczWplyw bezpérednich inwestycji zagranicznych na wzrost polskjegpodarki w okresie
poakcesyjnymMateriat na konferengjprasows (26 VV 2009), GUS, Departament Statystyki Finansdiaysza-
wa 2009, s. 14.

9 Ibidem s. 14.
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spojrzenia na teorie rozwoju w konfele globalnych uwarunkowia Pokazujeze globali-
zacja otworzyta te krajom stabiej rozwiritym mazliwosci inwestowania i translokacji
kapitaléw przez internacjonalizacfiziatalngci gospodarczej. Niektore kraje rozwieg
sie dzigki otwarciu gospodarki i integracji z globalnym kyeam osagrety w ostatnich
dekadach wysoki wzrost gospodarczy. W latach 9& bgbiorcami daych inwestycji
zagranicznych, co pozwolito na przyspieszanodernizacj gospodarki i przyczynito si
do rozwoju krajowych firm. Kiedy firmy te agjnety sukces na rynku krajowym, naptta
dalsza liberalizacja rachunku kapitatowego i z@ieg wielu ograniczew podejmowaniu
inwestycji za granig. Kraje te staraly sinadal przycigat inwestycje zagraniczne, ale
zdecydowaly si tez na znaczny wzrost zaanigavania poza swoimi granicatfii

Bezpdrednie inwestycje zagraniczne (Bl2) sie tylkozrédiem kapitatu inwestycyjne-
go uzupetniajcego deficyt krajowych oszedndici, lecz przede wszystkimg svaznym
czynnikiem podnosgym tempo modernizacji gospodarki. Przyczymisig do tworzenia
nowych miejsc pracy, wzrostu wydafuo pracy, § tez zrédtem naptywu nowych techno-
logii produkcji i technik zargdzania. Kapitat zagraniczny naptywa na rynki, ktgvearan-
tuja wysola stop; zwrotu, tj. rynki krajow rozwirgtych i wschodacych. Przeptywy bezpo-
srednich inwestycji zagranicznych gaviecie charakteryzgjsic duzymi fluktuacjami. Po
rekordowym roku 2000 zaobserwowano znaczny spadpiywu bezpéredniego kapitatu,
jednake w roku 2003 ¢rodki badawcze odnotowaly zahamowanie tendencjillspaej
oraz nieznaczny wzrost inwestycji bezpadnich. Od tego okresu w gospodasegatowe]
obserwowa mazna cykliczny wzrost inwestycji zagranicznych. Jddkeyzys ekonomicz-
ny wplyrat réwniez na globalny obraz bezfr@dnich inwestycji zagranicznych. Wedtug
United Nations Conference on Trade and DevelopfiéNCTAD — Konferencja Narodow
Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju) na skutek kegzfinansowego szacowany naptyw
BIZ spadt z 1,7 bilionéw dolaréw w 2008 r. do pajil,2 biliona w 2009 r. Wzrost bezpo-
srednich inwestycji zagranicznych daiecie spodziewany jest w 2010 rzywienie nie
bedzie jednak wysokie. UNCTAD prognozuje globalny naptyw BIZ w biecym roku
wyniesie 1,4 biliona, ale juw 2011 r. zblty sic do 1,8 biliona dolarow.
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Wykres 1. Przeptyw globalnych bezZpednich inwestycji zagranicznych
Zrédto: UNCTAD, World Investment Repoiistanbul 2009.

0 B, LiberskaWielkie zmiany na globalnym rynkjRzeczpospolita” 22 Il 2008.
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Wedtug rankingu przeprowadzonego przez UNCTAD,kalisglobalnej krajami naja-
trakcyjniejszymi pod wzgdem naptywu bezpgoednich inwestycji zagranicznych w roku
2008 zostaly Stany Zjednoczone, Francja oraz Chgyne zestawienie zaprezentowano
w tabeli 1.

Tabela 1. Kraje najatrakcyjniejsze pod vexigim naptywu BIZ w 2008 r.

Lp. | Kraj Miejsce 2007] Wartas¢ w mld USD
1. |USA 1 316,1
2 Francja 3 117,5
3 Chiny 7 108,3
4. | UK 2 96,6
5. | Rosja 9 70,3
6 Hiszpania 17 65,5
7 Hongkong 10 63,0
8. Belgia 5 59,7
9. Australia 12 46,8
10. | Brazylia 14 45,1

Zrédto: UNCTAD, World Investment Repoiistanbul 2009.

Warto wspomni& iz w Unii Europejskiej BIZ w 2008 r. zmniejszylyesio 40%
w poréwnaniu do 2007 r., a ich wadtovyniosta 503 miliardy USD. Mimae naptyw BIZ
do Polski w 2008 r. byt o blisko 27% mniejszy: mv rekordowym 2007 r. (16,5 miliarda
USD), przewaajaca czes¢ BIZ w UE (77%) stanowily zagraniczne inwestycjeaémie w
Polsce, a tate Rumunii, Czechach i Butgarii. Wedtug danych UN@I'# Polsce w mi-
nionym roku zrealizowano 353 projekty tygreenfield co stanowi 6,6% wszystkich pro-
jektéw przeprowadzonych w Europie.

Najwiekszym zrodiem inwestycji zagranicznych raviecie, mimo osiemnastoprocen-
towego spadku, pozostatany Zjednoczone. Znagmi inwestorami g rowniez Francja
i nowa na lcie Japonia, ktéra odnotowata 74% wzrostu swoich @bela 2).

Tabela 2. Kraje stanowge najwekszezrédto BIZ w 2008 r.

Lp. | Kraj Miejsce 2007] Wartas¢ w mid USD
1. | USA 1 311,8
2 Francja 3 220,1
3 Niemcy 4 156,5
4, Japonia 8 128,0
5. |UK 2 1114
6 Szwecja 12 86,3
7 Kanada 10 77,7
8. Hiszpania 5 77,3
9. Belgia 6 68,3
10. | Hongkong 9 59,9

Zrédto: UNCTAD, World Investment Repoiistanbul 2009.

Bez watpienia kryzys ekonomiczny wptghna globalny obraz bezp@dnich inwesty-
cji zagranicznychSpadek inwestycji w najwkszym stopniu dotkgd w 2008 r. kraje roz-
winiete, gdzie wynidst okoto jednej trzeciej. Natomiast2009 r. powanie ucierpiaty
Z tego powodu kraje biedne.
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4. WZROST GOSPODARCZY JAKO NASTEPSTWO BIZ

Bardzo trudna jest doktadna ocena bé&rpaniego wptywu BIZ na aktywr$é gospo-
darcz oraz procesy wzrostu gospodarczegoza jest jedynie ocena ich pedniego
wplywu poprzez oddzialywanie na poziom nowoczéshno gospodarki, udziat
w prywatyzacji i restrukturyzacji, wptyw na bilargdatniczy oraz rynek pracy. Kraje
przyjmujace inwestycje bezpgoednie maj wobec nich okrdone oczekiwania. Dotyaz
one najczsciej uzupetnienia krajowych zasobow kapitatowychpwoczénienia gospo-
darki, zwikszenia maliwosci eksportowych, zmniejszenia bezrobocia oraz peprsytu-
acji stabiej rozwinitych regiondw".

W niniejszym artykule zaprezentowano wptyw BIZ kamiunktue polskiej gospodarki.
W ocenie Urzdu Komisji Integracji Europejskiej czionkostwo w URrzyczynito sg
w istotny sposob do zwkszenia tempa wzrostu gospodarczego w PBlsaeBIZ staly si
waznym czynnikiem wspieragym w Polsce wzrost, przyczymiajsk takze do zwékszenia
konkurencyjnéci polskiej gospodarki. Motorem wzrostu PKB byt przede wszystkim popyt
inwestycyjny (widoczny w szczegolfm w latach 2005-2006), a tak konsumpcyjny.
W przypadku zwikszonego popytu inwestycyjnego ma byto méwé o znacznym wzrizie
dynamiki naktadéw ndrodki trwate, ktéry byt wynikiem naptywu BIZ w efele wzrostu
zaufania inwestoréw do rynku polskiego w kortad akcesji. Istotnym czynnikiem wzrostu
byt réwniez wzrost eksportu, cliojego dynamika spadata (z 14% w 2004 r. do 9,1%
w 2007 r.), a jej ostabienie wynikato m. in. z um@amia zliotego wzgblem walut gtéwnych
partneréw handlowych Polski W okresie dobrej koniunktury, jaka panowata dade2007
r., w sektorze prywatnym powstato 2,1 min miejsacygt w tym dziki bezpgrednim inwe-
stycjom zagranicznym — ok. 1,2 rinSktadowe komponenty PKB oraz retalZ do PKB
zaprezentowano w tabeli 3 i na wykresie 2.

Tabela 3. Dynamika niewyréwnanego sezonowo PKB wgdeol

Komponenty 2006 | 2007 | 2008] 2009
okres roku poprzedniego = 100

PKB 106,2 106,8 105 101,7
popyt krajowy

spazycie, w tym: 105,2 104,6 106,3 102,
indywidualne 105,0 104,9 105,9 102,3
akumulacja brutto, w tym: 116,1 124,3 102,9 89,2
naktady brutto na srodki trwate 114,9 117,6 108,2 99,7
eksport w min euro 87925,9| 101838,7 116243,8 88702,8
import w min euro 100784,1 120389,% 142447,9 96204,9

Zrédio: Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kegj0g GUS, Warszawa 2009, s. 7.

Wplyw zagranicznych inwestycji bezgrednich na koniunkter polegat gtéwnie na
tym, ze pobudzaty one aktywidéinwestycyjm krajowych producentéw, zaréwno kooperu-
jacych, jak i konkurujcych z firmami naleacymi do zagranicznych wdaicieli. Polskie
przedsgbiorstwa pod greba upadidgei badz wrogiego przejcia staraly & nadizac za

1 Ww. KaraszewskiBezpgrednie inwestycje zagraniczne. Polska naweta, TNOIK, Toru 2004, s. 72.
2 5 Jat Polski w UE UKIE, Warszawa 2009, s. 16.

% |bidem s. 18.

4 |bidem s. 35.

15 B. Marczuk,Firmy stworzyly ponad 2 min miejsc prag@azeta Prawna” 27 1l 2008.
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postpem technicznym, by w perobniza¢ koszty, poprawié jakos¢ i wzbogacé asorty-
ment wyrobow. Sprostanie temu wyzwaniu pobudzatpypdanwestycyjny, wymagato
bowiem instalowania przyjaznyéhodowisku naturalnemu materiato- i energoosdoych
linii produkcyjnych, zakupu najnowszych licenckmow-how Dynamika produkcji sprze-
danej przemystu zaela powoli zwalnig od 2007 r., co bylo sygnatem nadchgoEgo
ozigbienia koniunktury, jednak przez eisza czsé¢ nastpnego roku rentowrid netto
przedstbiorstw utrzymywata si na wyréwnanympoziomie (5% i dalej przeginie ok.
4,6% przezpierwszetrzy kwartaty 2008 r.), a nastroje meneddw cechowat optymizm,
do czasu gdy druga fala kryzysu finansowego wywovatskaliswiatowej wzrost awersji
do ryzyka i dalsze ograniczanie akcji kredytoWeProducenci zaegli mieé¢ trudndci
z utrzymaniem dynamiki produkcji sprzedanej na Saficjonujcym poziomie, narastaty
trudnaici w dostpie dozrodet zasilania finansowego. Zahamowato to aktydériowesty-
cyjna, co przetaylo sie na spowolnienie dynamiki wzrostu PKB, szczegoéimi®statnim
kwartale minionego roKu.
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Wykres 2. Relacja BlIZ do PKB
Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych NBBS.

Zanim $wiatowy kryzys rzeczywvicie dotart do Polski, nagtaiane przez media nega-
tywne oceny perspektyw wzrostu sprzagaewizje prognoz gospodarczych ,w détekl
przed przyszitcia zapowiedzi zwolnig grupowych i zaostrzenie warunkéw dgmi do
kredytu powstrzymywaly menedréw przed rozpoczynaniem nowych zadawestycyj-
nych, a nawet sklaniaty niektérych do decyzji o ramaniu projektow w toku realizacji.
Kontynuowane byly przedsizigcia modernizujce magtek przedsibiorstw, poprawiajce
zdolnaci konkurencyjne firm oraz remonty budynkéw, aleskali zbyt matej dla podtrzy-
mania aywienia gospodarczego. Konsekwene dalsze rewizje prognoz makroekono-
micznych ,w doét’, obnienie wplywoéw podatkowych i zapowigdhowelizacji ustawy
budzetowej na 2009 r. Pozytywny wplyw inwestoréw zagganych polegat gitownie na
upowszechnianiu wzmacnigiych dyscyplig i wydajnas¢ metod organizacji pracy i zarz
dzania personelem, ktére praejpolscy przedsibiorcy. Wzrost wydajnéci pracy hczyt
sie jednak ze wzrostem wynagrodzeym bardziej dynamicznynke w czasie dobrej ko-

16 G. AncypanowiczZWplyw bezpérednich.., s. 23.
7 |bidem s. 23-24.
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niunktury wielu pracownikéw odeszio na wén&jsze emerytury dulz wyemigrowato

i zaktady pracy dotkliwie odczuwaty niedobér silgboczej. Wptywalo to pozytywnie na
dynamile PKB, gdy: zwiekszato popyt krajowy, ale negatywnie przsho sie na eks-
port®,

5. PODSUMOWANIE

Rozmieszczenie bezgednich inwestycji zagranicznych w gospodaegatowej jest
zréznicowane. Niewtpliwa przewag w naptywie kapitatu zagranicznego majospodarki
krajow rozwinktych, dominujc tym samym nad rynkami krajow wschadygch. Umiegj-
scowienie inwestycji zagranicznych na tych rynkaohazliwia szybszy wzrost gospodar-
czy poprzez takie dziatania, jak nowe inwestycjgdmpesienie poziomu konkurencygu
i innowacyjndci czy modernizagj aparatu wytworczego. Inicjatywy te powosgluze na
rynkach tych kumulyj sig pozytywne efekty naptywu BIZ.

W odniesieniu do omawianego w niniejszym artykufgymwu BlZ na koniunktug pol-
skiej gospodarki ocena nie jest tak jednoznaczeaulaty rozmieszczenia Bl4 zalezne
od wielu czynnikéw i efekty — zaréwno te agane przez gospodarkako caldé¢, jak i te
osihgane przez poszczegoélne przedmirstwa — nie mog by¢ traktowane wydcznie jako
korzys¢.
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INFLUENCE OF DIRECT FOREIGN INVESTMENTS
ON THE ECONOMIC GROW TH

Foreign direct investment is of key importance &ional economies. Such investment made
by iternational corporations aim to take over thatml on the region’s economy. Foreign direct
investment (FDI) used to be treated in a very a@rsial way by the host developing economies
in the past. Today nobody denies its positive molthe development of host economies. FDI are
the highest form of internationalisation and gladstion in the field of economic activity. For-
eign direct investment is of key importance to oradi economies. Such investment made by in-
ternational corporations aim to take over the airin the company activity, what is the focus of

the working paper.



